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W AARSC H U W IN G : U  ST AAT  O P  H ET  PU N T  EEN  PRO D U C T  T E KO PEN  D AT  N IET  E EN VO U D IG  EN  M ISSC H IEN  M O EILIJK T E BEG RIJPE N  IS. 

 

W at is d it  vo o r  p r o d u ct? 

So o r t  Lo o p t ijd  

H e t  Su m m e tr ic  C ap ita l (“Fo n d s”) is  e e n  fo n d s vo o r  ge m e n e  r e ke n in g (FG R) 

n aar  N e d e r lan d s r e ch t , w e lke  w o r d t  b e h e e r st d o o r  d e  Vo o r waar d e n  van  

Be h e e r  e n  Ju r id isch  Eige n d o m  (“Vo o r w a a r d e n ”). H e t  Fo n d s is e e n  

b e le ggin gsin ste llin g in  d e  z in  van  a r t ike l 1:1 van  d e  W e t  o p  h e t  fin an cie e l 

to e z ich t . D e  b e h e e r d e r  van  h e t  Fo n d s is Su m m e tr ic  C ap ita l B.V. 

(“B e h e e r d e r ”). D e  ju r id isch  e ige n aar  van  h e t  Fo n d s is St ich t in g Ju r id isch  

Eige n aar  Su m m e tr ic  C ap ita l (“Ju r id isch  E ige n a a r ”). 

H e t  Fo n d s h e e ft  ge e n  ve r va ld a tu m . In -  e n  u itsch r ijve n  in  h e t  Fo n d s is m o ge lijk  

o p  m aan d e lijk se  b asis. Be h e e r d e r  kan  h e t  Fo n d s e n ke l o p h e ffe n  in d ie n  a lle  

d e e ln e m in ge n  z ijn  ge slo te n . H e t  Fo n d s kan  w o r d e n  o n tb o n d e n  o p  d e  

vo o r w aar d e n  zo a ls vo o r ge sch r eve n  in  d e  Vo o r w aar d e n , o n d e r  m e e r  d o o r  e e n  

ge zam e n lijk  b e slu it  van  Be h e e r d er  e n  Ju r id isch  Eige n aar . 

 

D o e lste llin ge n  

H e t  d o e l van  h e t  Fo n d s is  o m  e e n  aan tr e kke lijk  n e t to r e n d em e n t  te  b e h a le n  van  tu sse n  d e  10 % -  15% p e r  jaa r . D e  r e a lisa t ie  van  d e ze  d o e lste llin g is e ch te r  m e d e  

a fh an ke lijk  van  d e  p r e sta t ie s van  d e  S&P 50 0 . Bo ve n d ie n  r aad t  h e t  Fo n d s e e n  p e r io d e  van  b e z it  aan  tu sse n  d e  5 e n  10  jaa r  o m  h e t  ge ïn ve stee r d e  ve r m o ge n  d e  

kan s te  ge ve n  z ich  m axim aa l te  o n tw ikke le n . N aast  w aar d e  te  cr eë r e n  vo o r  in ve ste e r d e r s, is d e  n ie t - fin an cië le  d o e lste llin g van  h e t  Fo n d s o m  h e t  st igm a  d a t 

h e e r st  r o n d o m  in ve ste r in gsfo n d se n  te  ve r an d e r e n . H e t  Fo n d s w il aan to n e n  d a t  h e t  m o ge lijk  is o m  o p  e e n  kw an t ita t ie ve  m an ie r  d e  m ar k t  te  ve r slaan  e n  d a t  d e  

e r va r in g van  d e  Be h e e r d e r  n ie t  d e  b e lan gr ijk ste  facto r  is vo o r  e e n  su ccesvo l r e n d e m e n t . H e t  Fo n d s w il lan ge  te r m ijn  w aar d e  cr eë r e n  e n  e e n  o p e n  e n  t r an sp ar an t 

b e le id  vo e r e n  r ich t in g in ve ste e r d e r s.  

H e t  Fo n d s ge n e r ee r t  r e n d em e n t  d o o r  b o ve n staan d e  st r ate gieë n  to e  te  p asse n  van u it  kap itaa lw in ste n  e n  d iv id e n d  e n  m aak t  ge b r u ik  van  ve r sch ille n d e  var iab e len  

o m  in ve ste r in gsb e slissin ge n  te  m ake n . H e t  o n d e r ligge n d e  m o d e l w aar m ee  aan d e le n  ge se le ctee r d  w o r d e n  is ge b ase e r d  o p  ze ve n  va r iab e le n , w aar b ij r e ke n in g 

w o r d t  ge h o u d e n  m e t  r isico  e n  m o m e n tu m . D aar n aast  wo r d e n  e r  m ach in e  le a r n in g m o d e lle n  e n  b ig d a ta  ge b r u ik t  o m  in  to taa l 6 0  va r iab e le n  te  an a ly se r e n , 

w aar o n d e r  Sh ar p  r a t io , gr o e i, r isico , w in stge ve n d h e id , m o m e n tu m  e n  w aar d e r in g. H e t  Fo n d s h o u d t  d e  in veste r in ge n  d o o r gaan s d r ie  m aan d e n  aan  vo o r d a t  ze  

ge h e r b a lan cee r d  w o r d e n , w aar d o o r  e r  o n ge ve er  150 0  -  20 0 0  t r an sact ie s p e r  jaa r  p laa tsv in d e n . G e m id d e ld  b e sch ik t  h e t  Fo n d s o ve r  30 0  b e le ggin ge n  in  d e  

p o r te fe u ille , m e t  u itzo n d e r in g van  situ a t ie s w aar in  sh o r t  in te r e st  r a te s e n  b o r r o w in g fe e s b o ve n  b e p aa ld e  d r em p e lwaar d e n  ko m e n . In  d a t  ge va l w o r d e n  d e  

p o sit ie s au to m at isch  ge slo te n . 

Eve n tu e le  u itke r in ge n , zo a ls d iv id e n d  o f r e n te , wo r d e n  in  b e gin se l n ie t  u itge kee r d  m aar  h e r b e le gd . D e  b e le ggin gsw in ste n -  o f ve r lieze n  w o r d e n  e ve n r e d ig aan  

h e t  aan ta l p a r t icip a t ie s ge d ee ld . D e  b asisva lu ta  van  h e t  Fo n d s is eu r o . Aan d e le n  in  h e t  Fo n d s w o r d e n  ge ko ch t  in  e u r o  e n  Am e r ikaan se  d o lla r . D it  va lu tave r sch il 

kan  van  in v lo e d  z ijn  o p  d e  p r e sta t ie s van  u w  aan d e le n . N ad er e  in fo r m at ie  o m tr e n t  d e  d o e lste llin ge n  van  h e t  Fo n d s e n  d e  r isico ’s in  d a t  ve r b an d  is ve r va t  in  h e t 

in fo r m at iem e m o r an d u m  (“IM ”) van  h e t  Fo n d s. 

 

R e ta ilb e legge r sd o e lgr o e p  

Ee n  in ve ste e r d er  d ie n t  vo o r  m in im aa l € 10 0 .0 0 0  d ee l te  n e m e n  in  h e t  Fo n d s. H e t  p r o d u ct  is vo o r a l gesch ik t  vo o r  b e legge r s: 

 d ie   vo ld o e n d e  e r var in g h e b b e n  m e t  b e le ggin gsin st r u m e n te n  e n  e e n  go e d e  in sch a t t in g ku n n e n  m ake n  van  h e t  r isico  van  d e  in ve ste r in g. 

 d ie  b e r e id  z ijn  o m  h e t  r isico  van  (aan z ien lijke ) w aar d eve r m in d e r in g te  n e m e n  e n  d a t  r isico  o o k  ku n n e n  d r age n ; 

 d ie  ge e n  o n m id d e llijke  in ko m ste n  u it  d e ze  b e le ggin g n o d ig h e b b e n ; 

 d ie  vo o r n em e n s z ijn  h u n  b e le ggin g in  h e t  Fo n d s vo o r  lan ge r e  t ijd  aan  te  h o u d en ; e n  

 d ie  e e n  b e p e r kte  liq u id ite it  van  h u n  b e le ggin g acce p te r e n  (u it t r ed in g is sle ch ts 1x p e r  m aan d  m o ge lijk ). 

 

http://www.summetric-capital.com/
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W at z ijn  d e  r isico ’s e n  wat  kan  ik  e r vo o r  te r u gkr ijge n ? 

R isico - in d ica to r   

 

1 2  3  4 5 6  7 

Lage r  r isico   H o ge r  r isico  

 Vo o r  d e  r isico - in d ica to r  w o r d t  e r van  u itge gaan  d a t  u  h e t  p r o d u ct  h o u d t  vo o r  5 jaa r . H e t  d aad we r ke lijke  r isico  kan  ste r k va r ië r e n  in d ie n  

u  in  e e n  v r o e g stad iu m  ver ko o p t  e n  u  ku n t  m in d e r  te r u gkr ijge n . 

 

D e  sam e n va t te n d e  r isico - in d ica to r  (SRI) is e e n  r ich t lijn  vo o r  h e t  r isico n ive au  van  d it  p r o d u ct  te n  o p z ich te  van  an d e r e  p r o d u cte n . D e  in d ica to r  laa t  z ie n  h o e  

gr o o t  d e  kan s is d a t  b e le gge r s ve r lie ze n  lijd e n  m e t  d it  p r o d u ct  w e ge n s m ar k to n tw ikke lin ge n  o f d o o r d at  e r  ge e n  ge ld  vo o r  b e ta lin g is. D e  p r o d u cto n tw ikke laa r  

h e e ft  d it  p r o d u ct  in ge d e e ld  in  k lasse  5 u it  7; d a t  is  e e n  m id d e lgr o o t- h o ge  r isico k lasse . D a t  b e te ke n t  d a t  d e  p o te n t ië le  ve r lie ze n  o p  to e ko m st ige  p r e sta t ie s w o r d e n  

ge sch a t  a ls m id d e lgr o o t- h o o g, e n  d a t  d e  kan s d a t  u  n ie t  kan  w o r d e n  u itb e taa ld  van w e ge  e e n  sle ch te  m ar k t  gr o o t  is. O m d at  d it  p r o d u ct  n ie t  is b e sch e r m d  te ge n  

to e ko m st ige  m ar k tp r e sta t ie s, ku n t  u  u w b e le ggin g ge h e e l o f ge d e e lte lijk  ve r lie ze n . 

 

P r e sta t ie scen ar io ’s (e e n m alige  in le g) 

D e  o n d e r staan d e  tab e l to o n t  h o e ve e l u  ku n t  te r u gkr ijge n  b ij u w  in ve ste r in g in  h e t  Fo n d s w an n e e r  d e ze  w o r d t  aan ge h o u d e n  vo o r  1 e n  5 jaa r  (aan b e vo le n  p e r io d e  

van  b e z it ). W at  u  u ite in d e lijk  o n tvan gt h an gt  a f van  d e  to eko m st ige  m ar k tp r e sta t ie s. D e  m ar k to n tw ikke lin ge n  in  d e  to e ko m st  z ijn  o n ze ke r  e n  ku n n e n  n ie t  

n au w keu r ig w o r d e n  vo o r sp e ld . D e  m ar k te n  ku n n e n  z ich  in  d e  to e ko m st  h e e l a n d e r s o n tw ikke le n . H e t  o n gu n st ige , h e t  ge m at igd e  e n  h e t  gu n st ige  sce n ar io  z ijn  

illu st r a t ie s aan  d e  h an d  van  d e  sle ch tste , d e  ge m id d e ld e  e n  d e  b e ste  p r esta t ie s van  h e t  Fo n d s aan ge vu ld  m e t  d e  S&P 50 0  o ve r  d e  a fge lo p e n  10  ja r e n . H e t 

st r e sssce n ar io  to o n t  w a t  u  zo u  ku n n e n  te r u gkr ijge n  in  e xtr e m e  m ar k to m stan d igh e d e n . 

 

Aan b e vo le n  p e r io d e  van  b e z it :       5 jaa r  Aan b e vo le n  p e r io d e  van  b e z it  ↴ 

Vo o r b ee ld  b e le ggin g:                      EU R 10 .0 0 0  Als u  u itstap t  n a  1 jaa r  Als u  u itstap t  n a  5 jaa r  

M in im aa l Er  is ge e n  m in im aa l ge gar an d e e r d  r e n d e m e n t . U  ku n t  u w  b e le ggin g ge h e e l o f ge d e e lte lijk  ve r lie ze n . 

Str e ss sce n ar io  
W at  ku n t  u  te r u gkr ijge n  n a  ko ste n  €  5.140  €  3 .29 0  

G e m id d e ld  r e n d em e n t  p e r  jaa r  - 48,6 % - 19 ,9 % 

O n gu n st ig  sce n ar io  
W at  ku n t  u  te r u gkr ijge n  n a  ko ste n  €  7.740  €  10 .110  

G e m id d e ld  r e n d em e n t  p e r  jaa r  - 22 ,6 % 0 ,2% 

G e m atigd  sce n ar io  
W at  ku n t  u  te r u gkr ijge n  n a  ko ste n  €  10 .76 0  €  14.79 0  

G e m id d e ld  r e n d em e n t  p e r  jaa r  7,6 % 8,1% 

G u n st ig  sce n ar io  
W at  ku n t  u  te r u gkr ijge n  n a  ko ste n  €  14.0 20  €  17.6 20  

G e m id d e ld  r e n d em e n t  p e r  jaa r  40 ,2% 12 ,0 % 

 

D e  w e e r ge geve n  b ed r age n  z ijn  in clu sie f a lle  ko ste n  van  h e t  Fo n d s ze lf m aar  m o ge lijk  n ie t  in clu sie f a lle  ko ste n  d ie  u  b e taa lt  aan  u w  ad v iseu r  o f d ist r ib u te u r / e n  

in clu sie f d e  ko ste n  van  u w  ad v ise u r  o f d ist r ib u te u r . In  d e  b e d r age n  is ge e n  r e ke n in g ge h o u d e n  m e t  u w  p e r so o n lijke  fisca le  situ a t ie , d ie  eve n e e n s van  in v lo e d  

kan  z ijn  o p  h o e ve e l u  te r u gkr ijgt .  

 

W at  geb eu r t  e r  a ls h e t  fo n d s n ie t  kan  u itb e ta len ? 

Als h e t  Fo n d s o p  ve r zo e k  van  e e n  p a r t icip an t  d e e ln e m in gsr e ch te n  h e e ft  in ge ko ch t  d an  b e staa t  h e t  r isico  d a t  h e t  Fo n d s n ie t  (ge h e e l) vo ld o e t  aan  d e  ve r p lich t in g 

o m  h e t  aan  d ie  p a r t icip an t  ve r sch u ld igd e  b e d r ag u it  te  b e ta le n . H e t  ve r lie s d at  in  d a t  ge va l o n tstaa t  is n ie t  ge d e k t  d o o r  e e n  co m p e n sa t ie -  o f w aar b o r gr e ge lin g. 

In  b e p aa ld e  ge va lle n  ge ld t  e e n  b e p e r k in g te n  aan z ie n  van  d e  in ko o p  van  d e e ln e m in gsr e ch te n . M e e r  in fo r m at ie  d aar o ve r  v in d t  u  in  p a r agr aaf 11.8 van  h e t  IM  

van  h e t  Fo n d s. 
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W at z ijn  d e  ko ste n ? 

D e  p e r so o n  d ie  u  ad v isee r t  o ve r  d it  p r o d u ct  o f u  d it  p r o d u ct  ve r ko o p t , b r e n gt  u  m o ge lijk  an d e r e  ko ste n  in  r e ke n in g. In  d a t  ge va l ve r st r e k t  d e ze  p e r so o n  u  

in fo r m at ie  o ve r  d e ze  ko ste n  e n  o ve r  d e  ge vo lge n  e r van  vo o r  u w  b e le ggin g. 

 

Ko sten  in  d e  lo o p  van  d e  t ijd  

D e  tab e lle n  ge ve n  d e  b e d r age n  w e e r  d ie  u it  u w  b e le ggin g w o r d e n  ge h aa ld  o m  ver sch ille n d e  so o r te n  ko ste n  te  d e kke n . D e ze  b e d r age n  va r ië r e n  n aa r ge lan g h o e ve e l 

u  b e le gt , h o e  lan g u  d e  b e le ggin g aan h o u d t  e n  h o e  go e d  h e t  Fo n d s p r este e r t . D e  h ie r  w ee r ge ge ve n  b e d r age n  z ijn  illu str a t ie s o p  b asis van  e e n  vo o r b e e ld  van  ee n  

b e le ggin gsb ed r ag e n  ve r sch ille n d e  m o ge lijke  b e le ggin gsp e r io d e n . W e  gaan  e r van  u it  d a t : 

 H e t e e r ste  jaar  u  h e t  b e le gd e  b e d r ag te r u gkr ijgt  (0 % jaa r lijk s r e n d e m e n t). 

 Vo o r  d e  an d e r e  p e r io d e n  van  b e z it  gaan  w e  e r van  u it  d a t  h e t  p r o d u ct  p r e ste e r t zo a ls in  h e t  ge m at igd e  sce n ar io . 

 €  10 .0 0 0  b e le gd .   

 

Ko ste n tab e l Als u  u itstap t  n a  1 jaa r  Als u  u itstap t  n a  5 jaa r  

T o ta le  ko ste n  €  39 5 €  2 .418  

Effe ct  van  d e  ko ste n  p e r  jaa r * 4,0 % 4,0 % p e r  jaa r  

*D it  illu st r e e r t  h o e  d e  ko ste n  e lk  jaa r  ge d u r e n d e  d e  p e r io d e  van  b e z it  u w  r e n d em e n t  d o e n  d a le n . H ie r u it  b lijk t  b ijvo o r b e e ld  d a t  a ls u  u itstap t  n a  d e  aan b e vo len  

p e r io d e  van  b e z it , u w  ge m id d e ld e  r e n d e m e n t  p e r  jaa r  w o r d t  ge r aam d  o p  11,7% vó ó r  d e  ko ste n  e n  8,1% n a  d e  ko ste n . 

 

Sam en ste llin g van  d e  ko sten  

So o r t  ko ste n  T y p e  ko ste n  Be sch r ijv in g Als u  u itstap t  n a  1 jaa r  

Ee n m alig 

ko ste n  b ij in -  

o f u itstap   

In stap ko ste n  U  b e taa lt  ge e n  in stap ko ste n  b ij h e t  Fo n d s. -  

U itstap ko ste n  2% van  u w  b e le ggin g b ij u itstap  in  h e t  Fo n d s b in n e n  1 jaa r . €  19 6  

Lo p e n d e  

ko ste n  

Be h e e r ko ste n  e n  

an d e r e  ad m in ist r a t ie -  

o f e xp lo ita t ie ko ste n  

1,3% van  d e  w aar d e  van  u w  b e le ggin g p e r  jaa r , b e staan d e  u it  d e  b e h e e r ve r go e d in g e n  

jaa r lijk se  ad m in ist r a t ie ko ste n . Eve n tu e le  o n d e r ligge n d e  p r o d u ctko ste n  z ijn  h ie r in  

o p ge n o m e n , m e t  u itzo n d e r in g van  t r an sact ie ko ste n  d ie  h ie r o n d e r  zu llen  w o r d e n  

o p ge n o m e n .  

€  129  

T r an sact ie ko ste n  0 ,7% van  d e  w aar d e  van  u w  b e le ggin g p e r  jaa r . D it  is e e n  sch a t t in g van  d e  ko ste n  d ie  

o n tstaan  w an n e e r  w e  d e  o n d e r ligge n d e  b e le ggin ge n  vo o r  h e t  Fo n d s ko p e n  e n  ve r ko p e n . 

H e t  fe ite lijke  b ed r ag za l var ië r e n  n aa r ge lan g h o e ve e l w e  ko p e n  e n  ve r ko p e n .  

€  70  

In cid e n te le  

ko ste n  

P r e sta t ieve r go e d in g 15% van  h e t  b r u to  r e n d em e n t  b e h aa ld  b o ve n  d e  h igh  w a te r  m ar k . ‘Br u to ’ b e te ke n t  n a 

a ft r e k  van  lo p e n d e  ko ste n , m aar  vo o r  a ft r e k  van  d e  p r e sta t ie ve r go e d in g. H e t  fe ite lijke  

b e d r ag za l va r ië r e n  n aa r ge lan g van  d e  p r e sta t ie s van  u w  b e le ggin g. 

-  

 

H o e  lan g m o e t  ik  h e t  h o u d en  en  k an  ik  e r  e e r d e r  ge ld  u it  h a len ? Aan b e vo len  m in im u m  p e r io d e  van  b ezit : 5 jaar  

Be h e e r d e r  ad v ise e r t  ee n  in ve ste r in gsp er io d e  van  (m in im aa l) van  5 jaa r . D e ze  aan b e vo le n  p e r io d e  van  b e z it  is d e  (m in im ale ) p e r io d e  w aar in  d e  b e le ggin gsst r a te gie  

van  h e t  Fo n d s h e t  b e ste  to t  z ijn  r e ch t  ko m t e n  e r  vo ld o e n d e  t ijd  is o m  d e  b e o o gd e  r e n d e m e n te n  te  b e h a le n . H e t  Fo n d s h an te e r t  ge e n  m in im ale  lo ck - u p  p e r io d e . 

Er  kan  e e n m aa l p e r  m aan d  wo r d e n  in -  e n / o f u itgestap t . Pa r t icip an te n  ku n n e n  h u n  p a r t icip a t ie s u itslu ite n d  te r u g ve r ko p e n  aan  h e t  Fo n d s ze lf e n  ku n n e n  d e ze  

n ie t  aan  d e r d e n  o ve r d r age n . Be le gge r s d ie n e n  vo o r  te n  m in ste  €  10 0 .0 0 0  d e e l te  n e m e n  in  h e t  Fo n d s e n  ku n n e n  e xtr a  p a r t icip a t ie s ve r k r ijge n  vo o r  e e n  m in im u m  

in le g van  €  10 .0 0 0  p e r  sto r t in g. D aar b ij m ag h e t  to taa l ge ïn ve stee r d e  b e d r ag n o o it  m in d e r  d an  €  10 0 .0 0 0  p e r  p a r t icip an t  b ed r age n  (u itge zo n d er d  

w aar d e ve r m in d e r in g a ls ge vo lg van  d a lin g van  m ar k tp r ijze n ), aan ge z ie n  Be h e e r d er  o n d e r h e v ig is aan  d e  vo o r w aar d e n  van  h e t  ligh t  r e gim e . Er  ku n n e n  2% 

u itstap ko ste n  w o r d e n  ge r e ke n d  a ls e e n  in ve ste e r d e r  u it  h e t  Fo n d s stap t . 

 

H o e  kan  ik  e en  k lach t  in d ien e n ? An d e r e  n u t t ige  in fo r m at ie  

Ee n  k lach t  o ve r  h e t  Fo n d s o f Be h e e r d e r  kan  a ls vo lgt  w o r d e n  in ge d ie n d : 

 

 v ia  d e  w eb site : ww w .su m m e tr ic- cap ita l.co m   

 v ia  e - m ail: st ijn @su m m etr ic- cap ita l.co m  

 p e r  p o st : M alie b aan  48, 3581 C S, U tr e ch t  

 

H e t  st r e ve n  is o m  u w  k lach t  b in n e n  é é n  to t  tw e e  w e ke n  in  b e h an d e lin g  te  

n e m e n . 

 

 

 

Vo o r  m ee r  in fo r m at ie  o ve r  h e t  p r o d u ct ve r w ijze n  w ij u  n aa r  h e t 

in fo r m at iem e m o r an d u m , d e  Vo o r waar d e n  e n  in d ie n  b e sch ikb aar  d e  r e ce n te  

jaa r ve r slage n  van  h e t  Fo n d s. H ie r in  ku n t  u  m e e r  in fo r m at ie  v in d e n  o ver  d e  

b e le ggin gsd o e lste llin ge n , h e t  r e n d e m en t , d e  r isico ’s e n  d e  ko ste n  van  h e t 

Fo n d s. D e ze  d o cu m e n te n  z ijn  p e r  e - m ail ko ste lo o s o p  te  v r age n  b ij Be h e e r d er  

st ijn @su m m e tr ic-cap ita l.co m  

D aar n aast  w o r d t  u  ve r w e ze n  n aar  Be h e e r d e r  o f w ww .su m m e tr ic- cap ita l.co m  

vo o r  d e  p r e sta t ie s e n  e e r d e r e  p r esta t ie sce n ar io ’s van  h e t  Fo n d s sin d s d e  star t 

in  20 23 . 

 

http://www.summetric-capital.com/
http://www.summetric-capital.com/
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